DUNAV DOBROVOLJNI PENZIJSKI FOND

O SKRACENOM PROSPEKTU

Ovaj skraceni prospekt sadrzi najvaznije informacije i podatke o
»DUNAV” dobrovoljnom penzijskom fondu (Fond) i ,,DUNAV” drustvu
za upravljanje dobrovoljnim penzijskim fondom a.d. (Drustvo).

Skraceni prospekt je izdat 17.08.2011. godine i njegova je svrha da se
informacije o Fondu i Drustvu ucine dostupnim postojeéim1-i
potencijalnim ¢&lanovima, kako bi pratili njihovo poslovanje, odnosfio
doneli odluku o ¢&lanstvu u dobrovoljnom penzijskom fondu.
Organizovanje dobrovoljnog penzijskog fonda i upravljanje fondo
iskljuciva je delatnost drustva za upravljanje dobrovoljnim penzijskim
fondom. Sredstva fonda u potpunosti su odvojena od sredstava
drustva za upravljanje.

OSNOVNI PODACI O DRUSTVU

Naziv: »DUNAV?” dru$tvo za upravljanje
dobrovoljnim penzijskim fondom a.d.

Sediste: Trg Republike 5/VII, 11000 Beograd, Srbija

Registracioni broj: BD 13170/2007 od 14.03.2007.

Matiéni broj: 17411233

Internet adresa: www.dunavpenzije.com

Telefon: 011/3036 410, 011/3036 420

Faks: 011/2625 242

Korisnicki servis: 0800 386 286
Broj i datum Re$enja NBS

o davanju dozvole za
upravljanje fondom:
Osnivac i viasnik:
Osnovni kapital na dan:

4495 od 08.03.2007.
Kompanija ,,Dunav osiguranje” a.d.o.
Beograd

31.12.2010: 116.742.000,00 dinara
Ukupni kapital na dan:
31.12.2010: 118.351.722,99 dinara
Revizorska kuca: »KPMG d.o.0. Beograd.”, Kraljice Natalije
11, Beograd
Kastodi banka: »Societe  Generale Banka Srbija a.d.

Beograd”, Bulevar Zorana Dindi¢a 50a/b
Brokersko dilersko
drustvo: DUNAV Stockbroker a.d. Kolaréeva 7/1,

Beograd
DIREKTOR | CLANOVI UPRAVE DRUSTVA

Direktor: Milan Kovac

Upravni odbor: 1. Dragan MiloSevi¢
2. Jovanka Jovanovi¢
3. Marina Samardzi¢

OSNOVNI PODACI O FONDU

»DUNAV” dobrovoljni penzijski fond osnovan je ReSenjem Narodne

banke Srbije broj 4495 od 08.03.2007.godine, u skladu sa Zakonom o

dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima.

Pocetak poslovanja Fonda: 02.04.2007.

Minimalni penzijski doprinos: 1.000,00 din.

Neto vrednost imovine na dan 31.12.2010:  4.031.434.117,74 din.

Ukupna vrednost imovine na dan 31.12.2010:4.046.794.388,01 din.

Neto vrednost imovine na dan 30.06.2011:  4.610.517.300,77 din.

Ukupna vrednost imovine na dan 30.06.2011:4.621.388.908,86 din

Neto stopa prinosa Fonda:

Za poslednjih 12 meseci (01.01.2010. — 31.12.2010.) iznosi 9,40%
(01.07.2010. — 30.06.2011.) iznosi 8,88%

Od pocetka poslovanja (02.04.2007. — 31.12.2010.) iznosi 5,08%
(02.04.2007. — 30.06.2011.) iznosi 5,50%

Napomena: ostvareni prinosi nisu garancija buducih rezultata

Vrste naknada i nacin obra¢una:

1. Naknada prilikom uplate penzijskog doprinosa — u visini 2,8% od
vrednosti izvr§ene uplate.

Za iznose od:

50.000,00 — 400.000,00 dinara obracunava se po stopi od 2,4% od
vrednosti izvr§ene uplate;

400.001,00 — 1.000.000,00 dinara obra¢unava se po stopi od 2,2% od
vrednosti izvr§ene uplate;

1.000.001,00 dinara i viSe obracunava se po stopi od 2% od vrednosti
izvr$ene uplate.

2. Naknada za upravljanje fondom — u visini 2% od godi$nje neto
vrednosti imovine fonda (naknada se obraunava svakodnevno,

a naplacuje mesecno).

3. Naknada za prenos rac¢una ¢lana dobrovoljinog penzijskog fonda u
fond koji organizuje i kojim upravlja drugo drustvo za upravljanje prema
stvarnim tro§kovima prenosa.

Naknade placa ¢lan fonda, a ukoliko se penzijski doprinos uplacuje na
osnovu ugovora o penzijskom planu, naknadu prilikom uplate
penzijskog doprinosa pla¢a organizator penzijskog plana.

Pored navedenih naknada, ¢lan fonda snosi i tro8kove u vezi sa
zahtevima za dodatne usluge koji se odnose na nacin i rokove
obavestavanja o stanju na individualnom racunu ¢lana fonda, kao i
druge troskove.

Struktura imovine:

Procenat uceséa u Maksimalno dozvoljeni

Tip ulaganja bruto imovini fonda na dan procenat ulaganja
31.12.2010, 30.06.2011. (u odnosu na visinu imovine fonda)
1. Akcile koje su listirane na ;
prime market-u berze 12,64% 6,19% Do 40%
2. Akcile koje nisu listirane na
frime market-y Beogradske berze 2 o1 Do 1%
3. Korporativne obveznice 1,28% 1,03% Do 20%
4. Trezorski zapisi 47,03% 40,06% Bez ogranicenja N
5. Obveznice Republike Srbije RSD 8,06% Bez ogranitenja
6. EUR obveznice Republike Srbije 0,36% Bez ogranicenja
7. Novéani depoziti kod banaka 4,46%, 417% Do 5%
. 2,19% 1.8% Do 15% (do 5% u jednu)
9. Sredstva na novéanim raunima kod 20,62% 38,00% Bez ogranicenja

Kastodi banke

' Ukupno dozvoljeni procenat ulaganja imovine fonda u akcije pravnih lica sa
sediStem u Republici Srbiji koje su listirane na prime market-u Beogradske berze
je 40%, odnosno do 10% u hartije od vrednosti jednog izdavaoca. Fond ne moze
sticati vise od 15% vlasnitkog uge$ca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog
izdavaoca.

2 Ukupno dozvoljeni procenat ulaganja imovine fonda u akcije pravnih lica sa
sediStem u Republici Srbiji koje nisu listirane na prime market-u Beogradske
berze je 10%, odnosno do 10% u hartije od vrednosti jednog izdavaoca. Fond ne

moZe sticati viSe od 15% vlasnitkog uceSca, odnosno akcija sa pravom glasa
jednog izdavaoca.

Podaci o trzistu na kojem se trguje duzni¢kim hartijama od vrednosti
koje su u portfoliu fonda i mestu nalazenja nepokretnosti u koju je
uloZena imovina fonda:

1.0bveznice devizne $tednje — Beogradska berza, Prime market
2.Drzavni zapisi Republike Srbije — vanberzansko (OTC) trziste,
trgovanje se organizuje preko programske aplikacije Uprave za trezor.
3.Investiciona nekretnina u Beogradu (Ostina Vozdovac).

INSTRUMENTI INVESTIRANJA
| ZAKONSKA OGRANICENJA ULAGANJA

Sredstva fonda mogu se ulagati u zemlji, i to u:

Maksimalna visina
ulaganja
/o od vrednosti imovine)
% od vrednosti

do 30.09.2011

Maksimalna visina
ulaganja
(% od vrednosti imovine)

od 1.10.2011

Vrsta investicije

1. Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju Narodna
banka Srbije i Republika Srbija, kao i duznicke
hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica uz
garanciu Republike Srbije
2. Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju
autonomne pokrajine | jedinice lokalne samouprave
u Republici Srbiji

bez ogranitenja

do20%

je od vrednosti pravnih lica sa o
i do20% Do 50% imovine, odnosno
do 10% u HoV jednog

emitenta

4. Hipotekarne obveznice koje se izdaju na teritoriji
Republike Srbile

5. Kratkorocne duznicke hartije od vrednosti koje
izdaju ili garantuju banke sa sedistem u Republici u
skladu sa zakonom kojim se ureduje trziste hartja
od vrednosti drugih finansijskih instrumenata
6. Depozitne potvrde koje izdaju sa sedistem
uRepublici Sbij

7. Akcije pravnih lica sa sedistem u Republici Srbiji
koje su listirane prime market-u Beogradske berze

do30%

do 20% Do 10%

do 40%

8. Akcije pravnih fica sa sedistem u Republici Srbi Do 40%

koje nisu listirane na prime market-u Beogradske do 10%

do 60%,
Ukupno do 5% (do 2% u jednu)

! 2 domach (tac.7.18.) i stranih pravih lica
10. Nepokretnosti na teritoriji Republike Srbije.
11. Novéane depozite u bankama sa sedistem u
Republici Srbiji
12. Investicione jedinice otvorenih investicionih
fondova kojima upravljaju drustva za upravijanje sa

Ukupno do 35% (do 5% u pojedinacnu banku)

do 5%

Sredstva fonda mogu se ulagati u inostranstvu, i to u:

Vrsta investicije

1. Duznicke hartije od vrednosti koje izdaju strane drzave i medunarodne
finansijske institucije

2. Duénicke hartje od vrednosti pravnin lica sa sedistem u drzavama dlanicama
Evropske unije, odnosno Organizacije za ekonomsku saradnju i razvoj (OECD)
3. Akcije stranih pravnih lica koje su listirane i kojima se trguje na berzanskim
Jrzislima drava dlanica FU, odnosno OFGD___
4. Depozitne potvrde koje izdaju banke sa sedistem u drzavama ¢lanicama
Evropske unije, odnosno OECD, u skladu sa ¢lanom 31. stav 1. tacka 10. Zakona
0 dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima

5. Investicione jedinice otvorenih investicionih fondova kojima upravijaju drustva
za upravijanje sa sedistem u u dr7avama Slanicama EU i OECD *

*do 5%.

Maksimalna visina ulaganja

do 10%

Maksimalnu visinu, uslove i nacin ulaganja imovine dobrovoljnog
penzijskog fonda odreduje Narodna banka Srbije.

Sredstva Fonda u potpunosti su nezavisna od sredstava Drustva, $to
podrazumeva dva odvojena bankarska raéuna. Na raéun Fonda, koji
otvara i vodi kastodi banka, vr$i se uplata penzijskih doprinosa.
Doprinosi se pretvaraju u investicione jedinice i evidentiraju na
individualnim radunima ¢lanova. Na radun Drustva uplacuju se
naknade za organizovanje i upravljanje Fondom.

Upravljanje Fondom podrazumeva sprovodenje investicione politike i
ulaganje imovine u razliCite finansijske instrumente. lako Drustvo
sprovodi konzervativnu politiku investiranja i najve¢i deo sredstava
¢lanova ulaZe u niskorizi¢ne instrumente sa stabilnim stopama prinosa,
rizik nije moguce u potpunosti iskljuciti. Kao posledica toga, postoji
moguénost da prinos od ulaganja imovine fonda bude
nezadovoljavajudi ili negativan.

Osnovni rizici zbog kojih Fond moZe ostvariti nezadovoljavajuci ili
negativan prinos su: trzi$ni rizik,operativni rizik, rizik likvidnosti i rizik
uskladenosti poslovanja sa propisima. Primenom razli¢itih kvalitativnih
i kvantitativnih procedura Fond nastoji da minimizira rizik uz
ostvarivanje optimalnog prinosa.

O izmenama investicione politike Drustvo obavestava sve ¢lanove,
odnosno obveznike uplate, najmanje 30 dana pre pocetka primene
izmenjene investicione politike, u skladu sa Pravilima poslovanja. Nova
investiciona politika objavljuje se u prospektu i na internet adresi
Drustva. Pored objavljivanja u obliku vesti na internet adresi, ¢lanovi
se sa izmenama investicione politike mogu upoznati i u prostorijama
Drustva.

Podaci o vrednosti investicione jedinice objavljuju se u dnevnom listu
»Politika” i na internet prezentaciji Drustva.

VISINA PENZIJSKOG DOPRINOSA, DINAMIKA | NACINA UPLATA

Clan fonda odreduje visinu penzijskog doprinosa koji uplaéuje, kao i
dinamiku uplata. Visina penzijskog doprinosa moze da se menja, ali ne
ispod minimalnog iznosa. Isto vazi i za organizatora penzijskog plana.
Penzijski doprinos mozZe se uplacivati isklju¢ivo bezgotovinski i to:
putem naloga za uplatu, obustavom od zarade, trajnim nalogom,
odnosno putem naloga za prenos. Uplate penzijskog doprinosa mogu
se vrsiti u svim poslovnim bankama i poStama.

Dan konverzije uplate penzijskog doprinosa je dan priliva sredstava.
Neto iznos upla¢enog doprinosa (uplaceni doprinos umanjen za
naknadu Drustva) deli se vredno$éu investicione jedinice na dan priliva
sredstava.

PORESKI TRETMAN

Uplate penzijskih doprinosa od strane organizatora penzijskog plana
do 4.343,00 dinara po ¢lanu plana oslobodene su plac¢anja poreza na
dohodak gradana, kao i doprinosa za obavezno socijalno osiguranje.
Uplate penzijskih doprinosa do 4.343,00 dinara koje se obustavljaju i
pla¢aju iz zarade zaposlenog - ¢lana dobrovoljnog penzijskog fonda,
oslobodene su pla¢anja poreza na dohodak gradana.

Na povuéena akumulirana sredstva (jednokratno, programiranom
isplatom ili kombinacijom), ¢lan fonda pla¢a porez na kapitalni dobitak

SKRACENI PROSPEKT

po stopi od 10%. Osnovicu za obracun poreza cini razlika izmedu
visine povucenih akumuliranih sredstava i iznosa uplacenih penzijskih
doprinosa.

Povlagenje akumuliranih sredstava po osnovu udela ¢lana u neto
imovini dobrovoljnog penzijskog fonda koja se, po nalogu i za racun
¢lana fonda, ulaze u kupovinu anuiteta u drustvu za osiguranje
saglasno Zakonu o porezu na dohodak gradana, oslobada se poreza
na kapitalni dobitak.

PRENOS SREDSTAVA U DRUGI FOND

Clan fonda ima pravo da akumulirana sredstva na svom individualnom
racunu delimiéno, odnosno u potpunosti prenese iz jednog penzijskog
fonda u drugi fond odnosno fondove.

Prilikom prenosa sredstava u potpunosti, ¢lan fonda raskida ugovor o
¢Elanstvu u postoje¢em fondu i zaklju€uje ugovor o ¢lanstvu u drugom
dobrovoljnom penzijskom fondu.

Zahtev za prenos se, od 1. oktobra 2011., podnosi drustvu koje
upravlja dobrovoljnim penzijskim fondom ¢iji je podnosilac ¢lan.

U roku od 15 dana od dana prijema urednog zahteva za prenos,
drustvo koje je primilo zahtev je u obavezi da sa drugim drustvom
zaklju¢i ugovor o prenosu sredstava, a u roku od 8 dana od dana
zakljuenja pomenutog ugovora i izvr$i prenos sredstava. Ukoliko ¢lan
fonda ima prigovor na reSeni zahtev za prenos, isti u pisanoj formi
podnosi Apelacionom odboru Drustva, u roku od 15 dana od dana
prenosa sredstava odnosno od dana prijema obavestenja da je njegov
zahtev odbijen.

POVLACENJE | RASPOLAGANJE AKUMULIRANIM SREDSTVIMA

Clan fonda sti¢e pravo povlagenja i raspolaganja sredstvima najranije
sa navrSenih 58 godina Zivota, a izuzetno i ranije, u slucaju trajne
nesposobnosti za rad.

Zahtev za povlacenje sredstava podnosi se li€no, u filijalama i
poslovnicama Drustva, uz dostavljanje odgovaraju¢e dokumentacije
kojom se dokazuje ispunjenost propisanih uslova. Rok za reSavanje
zahteva u prvom stepenu je 15 dana od dana kompletiranja
dokumentacije. Ukoliko podnosilac zahteva ima prigovor na reSeni
zahtev, isti u pisanoj formi podnosi Apelacionom odboru Drustva, u
roku od 15 dana od dana isplate odnosno od dana prijema
obavestenja da je njegov zahtev odbijen. Rok za re$avanje prigovora
je 30 dana od dana podnosenja prigovora Apelacionom odboru.

Isplata sredstava koja se vrsi ¢lanu Fonda na njegov zahtev dobija se
mnozenjem broja investicionih jedinica koja se isplacuju i vrednosti
investicione jedinice od prethodnog radnog dana.

Akumulirana sredstva mogu se povuéi jednokratnom isplatom,
programiranom isplatom, kupovinom anuiteta ili kombinacijom ovih
nacina.

Jednokratna isplata podrazumeva povlacenje najviSe do 30%
akumuliranih sredstava koja se nalaze na individualnom racunu, a
akumulirana sredstva ¢ine uplac¢eni doprinosi uveéani za pripisanu
dobit.

Programirane isplate vrSe se na osnovu posebnog ugovora
zaklju¢enog izmedu ¢lana fonda i drustva kojim se utvrduju visina i
ucestalost programiranih isplata. Vrednost prve programirane isplate
izraGunava se na osnovu akumuliranog iznosa na individualnom
radunu svakog ¢lana u trenutku obraduna programirane isplate,
izabranog perioda primanja programirane isplate i nacina isplate.
Minimalni period na koji se ugovara programirana isplata akumuliranih
sredstava je godinu dana, a moze se isplacivati nedeljno, mesecno ili
na drugi period koji ¢lan izabere.

Povlacenjem i raspolaganjem akumuliranim sredstvima kupovinom
anuiteta drustvo, po nalogu i za raun ¢lana fonda, vr$i prenos
sredstava u drustvo za osiguranje i kupuje anuitet. U slu¢aju smrti
¢lana fonda, sredstva sa njegovog racuna prenose se na lice koje je
on prethodno odredio, a ukoliko to nije ucinio ili lice nije poznato,
primenjuje se zakon koji reguliSe nasledivanje.

Povlagenje i raspolaganje sredstvima mora zapoceti najkasnije sa
navrSenih 70 godina Zivota.

Imovina ¢lana fonda moze se koristiti kao garancija za obaveze
¢lana prema Republici Srbiji i bankama u vezi sa kupovinom
prvog stana, u skladu sa aktom Vlade.

PRAVO NA INFORMISANOST

Svaki ¢lan fonda, pre potpisivanja ugovora o ¢lanstvu u dobrovoljnom
penzijskom fondu, mora biti upoznat sa prospektom koji nudi sve
informacije o fondu i drustvu. Takode, svakom ¢lanu fonda omogucen
je neprekidan uvid u stanje sredstava na individualnom radunu na
internet adresi.

PRAVO NA PRIGOVOR

Ako ¢lan fonda odnosno obveznik uplate smatra da se drustvo ne
pridrzava obaveza iz zaklju¢enog ugovora, moZe uputiti prigovor
Apelacionom odboru drustva. Drustvo je duZno da podnosiocu
prigovora odgovori u roku koji ne moze biti duzi od 30 dana od dana
prijema prigovora.

Prigovor se moze podneti i Narodnoj banci Srbije ukoliko podnosilac
prigovora Drustvu ne dobije zadovoljavaju¢i odgovor u navedenom
roku. Narodna banka Srbije razmatra prigovor, posreduje radi
spre¢avanja nastanka spora izmedu podnosioca prigovora i Drustva i
Stiti prava i interese tih lica.

Drustvo mozZe neposredno ili preko posrednika da obavlja usluge
pruzanja informacija o ¢lanstvu u Fondu, druge radnje kojima se
zainteresovana lica informiS§u o poslovanju Fonda, kao i podelu
prospekta.

Posrednici mogu biti banke, a Drustvo, u skladu sa Zakonom o
dobrovoljnim penzijskim fondovima i penzijskim planovima, a na
osnovu posebnog ugovora, angazuije fizicka lica sa dozvolom Narodne
Banke Srbije za obavljanje poslova informisanja o ¢&lanstvu u
dobrovoljnom penzijskom fondu.

Ova lica ne mogu primati nov€ane uplate radi kupovine investicionih
jedinica, a za postupke i tetu koju posrednici i lica koja pruzaju uslugu
informisanja pri¢ine, odgovara Drustvo.

Detaljan Prospekt Drustva, kao i ostale vazne informacije nalaze se na
internet adresi Drustva.

Sva zainteresovana lica mogu izvrSiti uvid u opSta akta Drustva u
prostorijama Drustva svakog petka u terminu 12.00 -15.00 €asova.



